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Métrica que classificou o topo do Bitcoin em 2017 esta piscando alerta vermelho

Embora a demanda por Bitcoin permaneca alta, o comportamento atual de realizagdo de lucros sugere que o mercado pode estar a

beira de uma queda.

ANALISE DE MERCADO

Apds semanas de vendas de Bitcoin (BTC), individuos de alto patrimdnio, ou baleias, estdo finalmente de volta as compras.
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A atividade de compra deles ndo s6 aumentou quando o preco do BTC saiu do triangulo ascendente de dois meses para novos
maximos, mas também permaneceu intacto desde a queda de precos em 18 de abiril.

As baleias voltaram a acumular Bitcoin

Sua atividade de compra continua chega em um momento em que enderecos com mais de 1.000 Bitcoin atingem sua linha de

suporte de 4 meses.


https://cointelegraph.com/news/bitcoin-whale-watching-this-metric-that-called-the-2018-top-is-now-flashing-red
https://cointelegraph.com.br/authors/chris-voehr
https://cointelegraph.com.br/bitcoin-price-index
https://cointelegraph.com.br/news/bitcoin-price-drops-to-52k-liquidating-almost-10b
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Isso provavelmente ndo é uma coincidéncia, pois a reviravolta ocorre em um momento em que a realizacdo de lucros no mercado
também estd perto de sua linha de suporte.

O comportamento atual de obtenc¢ao de lucros segue uma tendéncia de 7 meses

O nivel em que a obtencédo de lucro ocorre pode ser derivado do Spent Output Profit Ratio (aSOPR), que mede a relacdo entre o
preco vendido e o preco pago por uma moeda, desconsiderando os movimentos temporarios de moeda (movimentos de menos de
1 hora).

Em outras palavras, a SOPR mede quanto os detentores estavam lucrando (em délares) no momento em que venderam suas
moedas.

Desde setembro de 2020, a realizac¢do de lucros tem encontrado suporte positivo em niveis mais elevados. Isso sugere que, sempre
que ocorreram liquidac¢des nos Ultimos sete meses, os vendedores se sentiram confortaveis em ndo vender com um nivel de lucro
mais alto a cada vez, em comparacdo com as liquida¢des anteriores. No entanto, essa tendéncia pode acabar chegando ao fim.
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Bitcoin: Média mével de 10 dias SOPR ajustada (aSOPR). Fonte: Glassnode

A atividade de realizagdo de lucros sugere que o mercado estd em um momento crucial

Ao diminuir o zoom e observar o comportamento de realizacdo de lucros em todos os mercados em alta anteriores, torna-se
aparente que esta ndo é apenas uma tendéncia pontual ou de curto prazo, mas sim um padrdo de longo prazo nos mercados em
alta de Bitcoin.

Essas linhas de suporte tendem a durar de 3 a 18 meses. O grafico abaixo mostra que uma quebra da segunda linha de suporte em
cada mercado em alta confirmou historicamente que o topo do mercado em alta estava dentro.
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Bitcoin: Média mdvel de 10 dias SOPR ajustada (aSOPR). Fonte: Glassnode

N&o apenas o0 aSOPR esta perto de quebrar o suporte de 7 meses, mas também ha uma grande diferenca no ultimo padrao dessa
métrica que pode ser motivo de preocupagao.

Normalmente, os topos de curto prazo da aSOPR chegam em niveis mais altos cada vez que o pre¢o aumenta e o aumento da
confianga leva as pessoas a reter lucros maiores apés cada liquidagdo.

No entanto, no padrdo mais recente, os lucros foram realizados mais cedo em cada onda de liquidacdo nos ultimos trés meses (veja

a seta vermelha), um padrdo geralmente comum depois que o topo do mercado em alta ja estava em alta.
Os vendedores de curto prazo estdo no assento do motorista

O padrdo mais recente pode ser explicado por um aumento de prego mais lento nos Ultimos meses e um maior nimero de
detentores de curto prazo realizando lucros. Essa suposicdo é confirmada observando-se as ondas HODL, que visualizam o tempo
em que os Bitcoins sdo mantidos.

Quanto mais vermelha for a cor, mais curto sera o periodo de espera. Torna-se visivel que os detentores de curto prazo que

mantiveram o Bitcoin por entre uma semana e trés meses estao vendendo principalmente no mercado.
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Bitcoin: ondas HODL. Fonte: Glassnode
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Ao observar o comportamento de obten¢do de lucro dos detentores de curto prazo (STH-SOPR) apenas, pode-se inferir que essa
coorte de traders pode quase ter acabado de vender. A Ultima queda abaixo do valor de 1 mostra que os detentores de curto prazo
até comecaram a perceber perdas.

Em uma corrida de mercado em alta, normalmente é aqui que um fundo no prego pode ser esperado, ja que a atividade de vendas
tende a diminuir significativamente.



Bitcoin: Short Term Holder SOPR (24h Moving Average)
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Bitcoin: Detentores de Curto Prazo SOPR (24h Média Mdvel). Fonte: twitter.com/glassnode

No entanto, como os topos do mercado em alta ndo sdo formados por falta de vendedores, mas sim por falta de compradores, é
muito importante observar também a tendéncia do lado da demanda atual.

A atividade atual de volume na rede sugere que a tendéncia de entrada de capital ainda esta intacta. Um grande nimero de moedas
ainda estd mudando de maos, sugerindo que a atividade de compra ainda estd em andamento. O preco realizado, que expressa
essa atividade de compra avaliando todos os Bitcoins com base em quando eles foram movidos diariamente pela Ultima vez, dd uma
boa ideia de quanto capital entrou e saiu do Bitcoin.
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Bitcoin: Preco realizado. Fonte: Glassnode

Uma curva acentuada sugere altos volumes de transa¢des em cadeia. Se for seguido por uma tendéncia plana, geralmente indica o

inicio de um mercado baixista, ja que ndo estdo mais entrando no mercado compradores suficientes dispostos a pagar pregos mais
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A quebra da linha de suporte da média mével de 10 dias aSOPR pode ser confirmada nos préximos dias. Isso pode sinalizar uma
mudanca de tendéncia no comportamento dos vendedores de alta para baixa. Portanto, um cenario negativo de curto a médio

prazo deve ser considerado se isso ocorrer.
Niveis de suporte em um caso de baixa

Existem dois niveis principais de suporte de pregos a serem observados. O primeiro custa cerca de US$ 51.325, o que poderia ser

um forte nivel de apoio de zona de defesa onde as baleias adquiriram recentemente um alto volume de Bitcoin.

O segundo nivel de suporte de preco é o preco NVT (Network Value to Transactions Ratio), que esta atualmente em US$ 47.679 e é

um importante nivel de suporte de preco nos mercados em alta de Bitcoin.

Se o preco de mercado caisse significativamente abaixo do preco da NVT sem uma recuperacgao rapida dentro de alguns dias, uma

analise detalhada do lado da demanda seria necessaria para julgar se a estrutura de alta do mercado quebrou.
Mercado em um nivel critico, forte suporte entre US$ 47 mil- US$ 51 mil

O lado da oferta sugere que os vendedores estdo atualmente no banco do motorista, até mesmo vendendo Bitcoin com prejuizo nos
ultimos dias. No entanto, sua atividade de venda devera reduzir significativamente nos proximos dias se o comportamento atual

permanecer em linha com as vendas anteriores do mercado em alta.

Se esse ndo for o caso, a quebra da linha de suporte de 7 meses aSOPR é provavel e pode sinalizar uma mudanca de tendéncia de
venda de alta para venda. Outras desvantagens devem ser esperadas com o préximo grande suporte na faixa de US$ 47.000- US$
51.000.

Do lado da demanda, o fluxo de capital ainda parece saudavel. Um volume suficiente ainda esta disposto a pagar os pregos atuais,
enquanto as baleias aumentaram suas compras novamente. A acdo do preco atual ainda estd acima do preco da NVT, o que sugere

que as flutuacBes dos precos atuais ainda estdo dentro do territério de alta esperada.

No entanto, o lado da demanda deve ser observado de perto para um possivel esgotamento no volume da rede nos préximos dias

se 0 prego se aproximar do preco da NTV.

As visdes e opinibes expressas aqui sdo exclusivamente do autor e ndo refletem necessariamente as visées do Cointelegraph. Nada aqui
deve ser considerado conselho de investimento ou de negocia¢éo. O desempenho passado ndo é garantia de resultados futuros. Todo
movimento de investimento e negociagéo envolve risco. O autor possui Bitcoin. Vocé deve conduzir sua propria pesquisa ao tomar uma

decisdo e/ou consultar um consultor financeiro.
LEIA MAIS

Analista de Tl Jason Bloomberg: O que estou realmente dizendo é que devemos "desligar blockchains sem permissao"
Banco Mundial e maior banco da Australia emitem titulo exclusivamente no blockchain

Banco Central da Inglaterra surpreende os mercados com o maior corte na taxa de juros desde o final da crise financeira de
2008

BitPrego, o maior marketplace da América Latina. Compare os precos das principais exchanges do Brasil e mundo, e compre Bitcoin, Ethereum e USDT pelo
melhor preco sempre.

Crie sua conta gratis agora!
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NOTICIAS RELACIONADAS

Especialistas apostam em crescimento de startups no Brasil em 2020; pais ja possui 10 unicérnios

Bitcoin fechara abril acima de US$ 90 mil? Saiba quando e onde esta onda de alta sera superada

ETFs do Ethereum estdo aqui, construindo um caso para a aprovacao de fundos de BTC nos EUA

Atividade da rede sugere que o ciclo de alta do pregos do Bitcoin vai superar os R$ 927 mil

N&o estamos numa 'temporada de altcoins', conforme sugere analista

Mau pressagio? Délar americano e Bitcoin estdo caindo em uma rara tendéncia

@ MARCEL PECHMAN HA 6 HORAS
Taxa de financiamento do Bitcoin torna-se negativa ap6s um novo teste de US$ 48 mil - Foi uma
armadilha para ursos?

O preco do Bitcoin estd a 20% de sua maxima histérica, mas a atual taxa de financiamento negativa sobre os futuros do BTC pode
dar aos touros uma vantagem Unica.
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https://cointelegraph.com.br/news/bitcoin-to-close-april-above-90k-when-where-this-bull-wave-will-top
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https://cointelegraph.com.br/news/investors-on-chain-activity-hints-at-bitcoin-price-cycle-top-above-166-000
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https://cointelegraph.com.br/authors/marcel-pechman
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Como o Bitcoin (BTC) perdeu o apoio de US$ 52.000 em 22 de abril, a taxa de financiamento de contratos futuros entrou em terreno
negativo. Essa situacdo incomum faz com que os vendidos, investidores que apostam na queda dos pregos, paguem taxas a cada
oito horas.

Embora a taxa em si seja levemente prejudicial, essa situagdo cria incentivos para que as mesas de arbitragem e os formadores de
mercado comprem contratos perpétuos (inverse swaps) enquanto, simultaneamente, vendem os contratos futuros mensais. Quanto
mais barato for para a alavancagem de longo prazo, maiores serao os incentivos para os touros abrirem posic¢des, criando uma

perfeita "armadilha para ursos".
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Taxa de financiamento de futuros perpétuos de 8 horas com margem BTC. Fonte: Bybt

O grafico acima mostra o qudo incomum é uma taxa de financiamento negativa e, normalmente, ndo dura muito. Como mostram os

dados recentes de 18 de abril, este indicador ndo deve ser usado para prever o fundo do mercado, pelo menos ndo isoladamente.
Os contratos mensais de futuros sdo mais adequados para estratégias de longo prazo

Os contratos de futuros tendem a ser negociados com prémio - pelo menos o fazem em mercados neutros a altistas em 2014 e isso
acontece para todos os ativos, incluindo commodities, a¢des, indices e moedas.

No entanto, as criptomoedas experimentaram recentemente um agio anualizado de 60% (base), o que é considerado altamente
otimista.


https://cointelegraph.com.br/bitcoin-price-index

Ao contrario do contrato perpétuo (inverse swap), os futuros mensais ndo possuem taxa de captagdo. Como consequéncia, seu
preco spot regular sera muito diferente das exchanges. Esses contratos de calendario fixo eliminam a flutua¢do observada nas taxas
de captacdo e sdo o melhor instrumento para estratégias de longo prazo.
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Agio anualizado de futuros de Bitcoin OKEx de 1 més (base). Fonte: Skew

Conforme mostrado no grafico acima, observe como o agio futuro de 1 més (base) entrou em niveis perigosamente

superalavancados, o que esgota as possibilidades de estratégias de alta.

Mesmo aqueles que anteriormente compraram futuros na expectativa de uma nova alta acima de US$ 64.900, a maxima histérica,
tiveram incentivos para cortar suas posicées.

O menor custo para estratégias de alta pode definir uma armadilhas de urso

Embora um custo de 30% ou mais para abrir posicGes compradas seja proibitivo para a maioria das estratégias de alta, conforme a
taxa basica cai abaixo de 18%, geralmente fica mais barato comprar futuros do que comprar op¢bes de compra. Esse mercado de
derivativos de US$ 11 bilhdes é tradicionalmente muito caro para os touros, principalmente devido a alta volatilidade caracteristica
do BTC.
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Contratos de op¢éio de compra de Bitcoin para 25 de junho. Fonte: Deribit

Por exemplo, comprar protecdo upside usando uma opgdo de compra de US$ 60.000 para 25 de junho custa atualmente US$ 4.362.
Isso significa que o preco precisa subir para $ 64.362 para que o comprador tenha lucro - um aumento de 19,7% em relagao aos US$
50.423 em dois meses.

Embora o contrato de op¢do de compra ofereca uma alavancagem infinita sobre uma pequena posicdo inicial, faz menos sentido
para os touros do que o prémio de 3% dos futuros de junho. Uma posi¢do longa com alavancagem de 5x retornara ganhos de 120%
se 0 BTC atingir os mesmos US$ 64.362. Enquanto isso, o comprador da op¢do de compra de US$ 60.000 exigiria que o preco do

Bitcoin subisse para US$ 77.750 pelo mesmo lucro.

Portanto, embora os investidores ndo tenham motivo para comemorar a corregdo de 27% ocorrida nos ultimos nove dias, os

investidores podem interpretar a mudanca como um "copo meio cheio".

Quanto mais baixos os custos das estratégias de alta, maiores sdo os incentivos para os touros criarem uma "armadilha para ursos"

perfeita, abastecendo o Bitcoin com um suporte mais confortavel em US$ 55.000.

As visbes e opinibes aqui expressas s@o da exclusiva responsabilidade do Autor e ndo refletem necessariamente os pontos de vista do
Cointelegraph. Todo movimento de investimento e negociagdo envolve risco. Vocé deve conduzir sua prépria pesquisa ao tomar uma

decisdo.
LEIA MAIS
Norma da Receita Federal pode ajudar clientes a bloquear bitcoins em processos judiciais

Blockstream, empresa suica de consultoria de Tl assina MoU para servicos de integracdo Blockchain

Circle publica outra auditoria externa das reservas de USD para a Stablecoin USDC

BitPrego, o maior marketplace da América Latina. Compare os precos das principais exchanges do Brasil e mundo, e compre Bitcoin, Ethereum e USDT pelo
melhor prego sempre.

Crie sua conta gratis agora!
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NOTICIAS RELACIONADAS

Mercado Bitcoin e Vasco da Gama anunciam parceria inédita que vai tokenizar direito de venda de jogadores

Bitcoin fechara abril acima de US$ 90 mil? Saiba quando e onde esta onda de alta sera superada

ETFs do Ethereum estdo aqui, construindo um caso para a aprovagao de fundos de BTC nos EUA
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Opgdes de compra de Bitcoin de US$ 100.000 a US$ 300.000 sinalizam uma trajetéria de alta do prego do BTC?

US$ 2,52 bilhdes em op¢des de venda de baixa sinaliza busca por protecdo contra queda do prego do Bitcoin

Os futuros de Bitcoin para dezembro chegam a $ 73.500 - todos est&o otimistas?

Carregando


https://cointelegraph.com.br/news/ethereum-etfs-are-here-building-case-for-us-approval-of-btc-and-eth-funds
https://cointelegraph.com.br/news/do-100k-300k-bitcoin-call-options-signal-a-bullish-btc-price-path
https://cointelegraph.com.br/news/2-52b-in-bearish-bitcoin-options-signal-pro-traders-are-hedging-their-bets
https://cointelegraph.com.br/news/btc-december-futures-reach-73-500-is-everyone-flipping-ultra-bullish

